DESCRIPCION DEL GRADO DE INTEGRACION NACIONAL

Respecto del grado de integracion nacional, de manera indicativa se tiene ~ 2% de grado de contenido -

nacional.

Asi mismo, de manera general e indicativa, los origenes de los componentes es:

= (Cagja: Brasil

*  Bogies: Unién Europea.
= Unidn Caja - Bogie, conexiones y pruebas dindmicas: México.
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e Aspectos generales de la Solucién Econémica

Alstom ha elaborado la Solucién Econémica tomando como base la documentacién entregada, y que consiste
en la contraprestacion que el STC debe pagar a cambio de los servicios recibidos, en el entendido de que la
unidad de medida de los servicios se la ha denominado por el STC como Mes/Tren de Servicios y consiste en
que el Prestador de Servicios logre por cada Tren durante un mes contractual cualquiera (un Mes Contractual
tiene una duracién de 30 dias naturales).

Para elaborar esta Solucién Econédmica, ALSTOM ha trabajado con Astris Finance (asesor financiero), el banco
Calyon (estructurador de la deuda) y Coface (Agencia de Crédito a la Exportacion de Francia).

El monto que se presenta en la Solucién Econémica se expresa en délares americanos (USD) y se le denomina
Precio del Mes/Tren de Servicio.

La informacién requerida en este Sondeo se presenta para los plazos solicitados, esto es, 10 y 15 afios.

Asimismo, se ha completado lo que el STC ha denominado el Modelo Financiero que acompaiia y le da
sustento a la Solucién Econémica.

Anexo sirvanse encontrar copia de los formatos de la “Solucién Econémica” (Anexo 6), el denominado
“Modelo Financiero” del STC (Anexo 7) con la informacion solicitada y el “Calendario para el pago de los
Servicios” (Anexo 10).

e Supuestos econémicos de la Solucién Econémica y posibilidad de financiamiento en Pesos

La cantidad mostrada en délares americanos en esta propuesta estimativa no vinculante fue calculada con
tipos de cambio indicativos y condiciones de mercado a la mitad del mes de Noviembre 2009, y no incluyen
ninguna proteccién contra la volatilidad del tipo de cambio. En cualquier propuesta subsiguiente, ALSTOM
tendrd que confirmar los términos y condiciones aplicables asi como evaluar completamente el impacto de los
tipos de cambio. ALSTOM quisiera atraer la atencién del STC respecto que la proteccion de tipo de cambio
podria tener un impacto muy significativo en cualquier oferta subsiguiente.

El costo de mantenimiento considerado por ALSTOM se calculd sin factores de ajuste de precios sobre la
duracién del Contrato de Mantenimiento (inflacién sobre mano de obra, sobre materiales, etc.). En cualquier
propuesta subsiguiente ALSTOM tendréd que confirmar los términos y condiciones aplicables para establecer
con el cliente un mecanismo de ajuste de precios basados sobre indices macroeconémicos.

En conjunto con Astris Finance y Calyon, también se ha desarrollado una estructura de financiamiento en
Pesos Mexicanos para el Proyecto. La estructura del financiamiento es similar al financiamiento en Ddlares en
cuanto se utiliza una garantia de Coface para el crédito, sélo que esta garantia seria denominada en, Pesos
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la SPE. Esta alternativa puede ser interesante para el STC en la medida que no tendré que entrar en un Swap
de Pesos/Délares para hacer sus pagos a la SPE. Sin embargo hay que analizar esta opcién en mds detalle
para (i) conocer realmente el interés del STC de hacer los pagos para el Proyecto en pesos v (ii) cuantificar los
ahorros que podria traer esta estructura comparando el costo del swap que tomaria el STC con el costo del
financiamiento en pesos.

e Alcances de la Solucién Econémica e N D U 5
La presente respuesta a la peticion de STC de estudio de mercado en forma de Solucién Econdmica no
constituye obligacién ni vinculacién para nuestra compafia, tratdndose tnicamente de una informacién
preliminar no vinculante que confiamos podrd servir de base para conversaciones y negociaciones futuras.

A estos efectos debemos establecer que en las citadas conversaciones y negociaciones futuras deberdn
considerarse y acordarse finalmente, entre otros:

a) La viabilidad financiera, econémica y técnica de la presente solucién se encuentra sujeta a que se
precisen de mutuo acuerdo entre todas las partes con claridad y detalle las consecuencias de todo
orden que generaria la rescision del contrato por un evento de incumplimiento del prestador,
particularmente por lo que hace a la compensacién que tendrd derecho a recibir el prestador para
poder cumplir con las obligaciones que adquiera bajo los acuerdos financieros.

b) La viabilidad de la presente solucién se encuentra sujeta al acuerdo necesario entre todas las Partes
involucradas en el futuro para el establecimiento y financiacién de la necesaria Sociedad de Propdsito
Especifico para la ejecucion del PPS, Sociedad de Propdésito Especifico en la que nuestra compania no
asume ningtin compromiso de participacién como accionista ni de otro tipo.

e Escenarios desarrollados para la Solucién Econémica

Para elaborar la Solucién Econdmica de la respuesta integral de ALSTOM al Sondeo de Mercado, Astris
Finance elaboré un modelo financiero y tomd en cuenta las condiciones de financiamiento ofrecidas por
Calyon. Estas condiciones financieras fueron discutidas con Coface, la Agencia de Crédito a la exportacién de
Francia que estd dispuesta a ofrecer un seguro a Calyon quién serd el agente estructurador del préstamo a la
SPE. Estas condiciones financieras se basan en el esquema contractual y de pagos propuesto por el STC, un
andlisis de riesgos y podrian ser mejoradas si se toman en cuenta las sugerencias emitidas por Astris Finance
en su carta. Por supuesto, se basan también en los costos de material rodante y de mantenimiento ofrecidos
por ALSTOM en el marco de los futuros contratos de Fabricacién y de Mantenimiento.

En anexo a esta presentacién de la Solucién Econémica, sirvanse encontrar las cartas de Astris Finance y
Calyon manifestando su conocimiento del proyecto y su apoyo al mismo. A pedido del STC, se organizaria con
gusto una reunién con los representantes en México de Astris Finance y Calyon a fin de detallar los métodos y
supuestos que han permitido calcular el Pago por Mes/Tren de Servicio segutin los diferentes escenarios
presentados mas abajo. |
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Cabe notar que el montaje propuesto mezcla técnicas de financiamiento de proyecto por la presencia de equity
en el financiamiento y de crédito a la exportacién por el préstamo garantizado por Coface para un periodo de
reembolso no mayor a 10 afios. Eso explica que el porcentaje de equity sobre los costos totales del proyecto es
relativamente bajo, situdndose alrededor del 10% seqgtin los diferentes escenarios estudiados.

Ademds cabe recordar que el Contrato PPS es un montaje en financiamiento de proyecto en los cuales la
préctica del mercado es no emprender la construccion de las obras/equipos antes del cierre financiero lo que
puede poner en peligro el calendario de puesta en servicio de la linea 12 en caso de que no se logre.

Tomando en cuenta las necesidades de STC de poner en servicio comercial la primera etapa de la Linea 12 en
coordinacién con la apertura de la primera Fase Tlahuac-Atlalilco del contrato de Infraestructura llevado a
cabo bajo la supervision de PMDF, ALSTOM ha elaborado un Escenario Base permitiendo empezar la
construccion de los 9 primeros trenes respetando el esquema PPS y sin esperar el cierre financiero.

El primer pago de la Contraprestacion Base servird para cubrir el anticipo de la fabricacion de los 9 primeros
trenes necesarios para la puesta en servicio de la primera Fase Tlahuac-Atlalilco del contrato de
Infraestructura de manera que no haya necesidad de equity antes del cierre financiero estimado 5 meses
después. Bajo este supuesto, el STC esta tomando el riesgo de cierre financiero permitiendo la llegada de
inversionistas financieros mientras tanto empezd la fabricacion de los 9 primeros trenes.

En el supuesto de que los 9 (nueve) Trenes hayan sido entregados por el Prestador y recibidos por el STC, y
posteriormente no se logren concretar los Acuerdos Financieros previstos por el Prestador o se deba dar por
terminado el Contrato PPS por cualquier causa, la entrega y recepcion de los 9 (nueve) Trenes generara los
efectos juridicos y econdmicos de un contrato de suministro celebrado entre el STC como adquirente y el
Prestador como suministrador. Para lo cual, las partes deberan acordar previamente los términos que
aplicables a dicho contrato de suministro para que, en caso de finiquitar o rescindir el Contrato PPS, subsistan
los derechos y obligaciones necesarios para transformar la operacién en un contrato de suministro de
9 (nueve) Trenes sin necesidad de llevar a cabo una novacién.
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o Presentacion de los resultados de la Solucién Econémica

roy A k‘\}?
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El Escenario Base es nuestro punto de partida y a partir de esté se va a tratar mejorar las hipétesis de
condiciones financieras para que el pago por Mes/Tren de Servicio sea menor para el STC.

Las hipétesis del Escenario Base son las siguientes:
o Conformacidn de la SPE a la firma del Contrato PPS,

Pago de un anticipo de 15% del monto del costo de 9 trenes,

Mecanismo de pago en ddlares,

0O 00 0O 0O O0O0

proyecto de esta naturaleza.

= El Long Life Cover Ratio (LLCR) minimo (basado sobre los flujos T1 + T2) es definido

como 1.25x;

= el premio Coface se sittia al limite alto del rango [4.72%/7,19%) indicado por esta ECA
(7%), para reflejar que, con un T1 al 60%, el prestamista/asegurador serd expuesto a l

Desembolso significativo de equity por los accionistas de la SPE al cierre financiero, A
Una estructura de financiamiento relativamente conservadora basada en las condiciones
indicativas de Calyon asi que en los estdandares actuales de los mercados financieros para un

Firma del Contrato de Fabricacién de 9+21 trenes entre la SPE y ALSTOM,

Firma del Contrato de Mantenimiento para 10 o 15 afos entre la SPE y ALSTOM,
Distribucién 60%/40% entre el T1y el T2 respectivamente al Pago del Mes Contractual,

un riesgo ALSTOM significativo (en relacion con el pago de T2).
= El equity representa un porcentaje de 15,3% de los costos totales del proyecto.

Los resultados del Escenario Base son los siguientes:

USD| Pago por Mes/Tren de Servicios Valor del Contrato
- Subtotal 284 801 1107 116 029
baeacs IVA (15%)* 42 720 166 067 404
Importe total 327 521 1273183 434
USD| Pago por Mes/Tren de Servicios Valor del Contrato
- Subtotal 240 610 1382 867 966

15 anos
VA (15%)* 36 092 207 430 195
Importe total 276 702 1590298 161

*en caso de que entre en vigor la reforma fiscal, se deberd hacer el ajuste
IVA.
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A parte del Escenario Base de 15 afios que ofrece un menor Pago por Mes/Tren de Servicios que el Escenario
Base de 10 afios hemos desarrollado varios escenarios para evaluar el impacto sobre el Pago por Mes/Tren
Servicios de (i) cambios en la distribucién T1/T2 (i) cambios pardmetros utilizados para disefiar la estructura
financiera. La tabla mas abajo resume los mayores datos de entrada y resultados de salida de los varios

escenarios.

" Tk 4 5‘8
SRR SRR - .JJ

Escenario Agresivo 60% T1 es un escenario mas agresivo basado en: (i) la distribucién T1/T2
indicada en los documentos bdsicos del Estudio de Mercado 60%/40%; (ii) con una estructura
financiera mas agresiva. El LLCR minimo es definido como 1.15x; el premio Coface no cambia
al 7%. Este escenario permite reducir le Pago por Mes/Tren de Servicios de 1,61% en
comparacién con el Escenario Base. El equity representa un porcentaje de 12,2% de los costos
totales del proyecto.

Escenario 85% T1 es el escenario considerando: (i) una modificacién de la estructura tarifaria
T1/T2 con el T1 al 85% de la suma T1 + T2; (ii) una estructura de financiamiento
relativamente conservadora. El LLCR minimo (basado sobre el flujo T1) es definido como
1.1x; el premio Coface se sitta al limite bajo del rango [4.7%/7%) indicado por esta ECA (5%),
para reflejar que, con un T1 al 85% el prestamista/asegurador sera expuesto, el
prestamista/asegurador serd expuesto a un riesgo Gobierno del Distrito Federal, garantizado
parcialmente por el Fideicomiso Maestro. Este escenario permite reducir le Pago por
Mes/Tren de Servicios de 4,17% en comparacion con el Escenario Base. El equity representa
un porcentaje de 10,5% de los costos totales del proyecto.

Escenario Agresivo 85% T1 es el escenario mds agresivo considerando: (i) una modificacion
de la estructura tarifarfa T1/T2 con el T1 al 85% de la suma T1 + T2; (ii) con una estructura
financiera mas agresiva. El LLCR minimo es definido como 1.06x; el premio Coface no cambia
al 5%. Este escenario permite reducir le Pago por Mes/Tren de Servicios de 5,24% en
comparacion con el Escenario Base. El equity representa un porcentaje de 8,5% de los costos
totales del proyecto.

Tabla de comparacién de los Escenarios estudiados

CONFIDENCIAL

9 + 21 Trenes 9 + 21 Trenes 9 + 21 Trenes 9 + 21 Trenes
60% T1 Agresivo 60% T1 85% T1 Agresivo 85% T1

Plazo Proyecto 15,0 anos| 15,0 anos 15,0 afnos, 15,0 afos
T1/T1+T2 60% 60% 85% 85%
Tasa de Interés 6,65% 6,65% 6,65% 6,65%
Plazo Amortizacién 10,0 afos 10,0 afios 10,0 afios 10,0 afos
Premio ECA 7,00% 7,00% 5,00% 5,00%
Equity/Costos totales 15,3% 12,2% 10,5% 8,5%
LLCR T1+T2 1,25x 1,15x - -

LLCRT1 - 1,10x 1,05x
Pago Mes/Tren USD 240,610 236,732 230,586 228,014
A Escenario 60% T1 - -1,61% -4,17% -5,24%
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ALSTOM

ANEXO 7

Modelo

Financiero

CONFIDE

Escenario 1. Horizonte de Servicios a 10 afios.

Cuadro 1. importe de la Solucién Econémica

g
; Importe en Délares

l_ ., . K COncep!o ‘sin VA
Pago por Mes / Tren de Senvicios 284,801

Cuadro 1.1. Cifras globales

. p o importo en Délares

C bty ¢

oncepto y s VA
Valor del Contrato 1,107.116,029

Coslo de Fabricacicn del Lote de 30 Trenes

Coslo del Lote de 30 Trenes puesto en las instalaciones
del Talles_Tishuac de la Linea 12

No Disponibl
443,137,313 I

Cuadro 2. C { det Fi
. Concepto Cantidad
Monto de! Ciédito {importe en Délares A 317,219,419
Plazo del Crédito 9.5 af
Periodo de Gracia 2.5 afio:
Tasa del Interés ylo para sy calculo .65 N
Costo de Comisiones 38,228,721
Cuadro 2.1. Tabla da Amortizacién del Crédito
Tmporto en D3laros .
c . Afod Aflo2 _Afio3 Afo 4 Ao S Afio 6 Ao 7 Afio 8 Afto 9 Afto 10 Afio 11 Afio 12 Afo 13
oncepto - . g . - - — -
. Proa Infclo e Termina Afio 1do | TenninaAfo 2do | TerminaAfio 3do | Tormina Afio4do | Termina Afio 5do | Termina Afio §do | TerminaAfio 7da | Termina Ao 8de | Termina Afto 9 do | Termina Afio 10 de | Termina Aflo 1*
Mkt tah ; tek i : h Servicios ’ L fck 1 Servicios da Servicios
Saldo tasoluto TI5861,206) 211318540 SIT30ATB] 250,358.800 221,761,285 178,703,310 134,778,080 85,789,628 35530087 - - -
Amortizacién - - - 35,850,520 T5.557.613 | 32057518 33925250 | 47,588,152 B1.250.631 35.530,087 - -
Intereses - - - 20,188 511 17355873 T3.712.718 845, 782, 4.510.601 T102444 . -
Cuadro 3. Estado de R: F para todo el Hori do Evals 6n, es docir, Incluy el Periodo Proop y ef Periodo
Tmporte en Dolares ' ;
c Afio 1 Aflo2 - Afto 3 Afio 4 Aflo § Afio 8 Ao 7 Afo 8 Aflo 9 Afto 10 . Afio 11 Afio 12 Afio 13
: oncepto I : y o — - — — — - ————— — o’ LA L
v B G F . Tormina Afto 1 do | ‘Termina Afio 2do | Tormina Afio 3de | Termina Afiod4de | Tenmina Afio 5de | Tormina Afo 6de | TerminaAfio 7de | TerminaAfio 8de | Termina Afo 9 de | Termina Afio 10 do | Termina Aflo 1°
Praoperativo tniclo Servicios Serviclos - . : i tei, Lol . tet el telag 1.3 deo ted
. . . - 2 Pt B . o8 T : - .
Ingresos 38,448,121 83,102,388 129,802,757 102,528,324 140,976 445 102,528,324 102,528,324 102,528,324 102,528,324 102,528,324 102,528,324 17,088,054
Costos y Gastos - 1,704,178 9,387,338 12.496,000 12,496,000 12,496,000 12.496.000 12,496,000 12,496,000 12,496,000 12,496,000 3,124,000
Mantenimiento Proventvo - 858,907 4,731,230 5,794,000 5,794,000 5,784,000 5,764,000 5,794,000 5,794,000 5,794,000 5,794,000 1,448,500
M. : S docosta - 431677 23778684 2,912,000 2,912,000 2,912,000 2,912,000 2,912,000 2,912,000 2,812,000 2,912,000 728,000
Manterumiento Mayor - 427,230 2,353,366 2,882,000 2,882,000 2,882,000 2,882,000 2,882,000 2,882,000 2,882,000 2,882,000 720,500
Mantenimiento Corractivo - 845,269 4,656,105 5,702,000 $,702,000 5,702,000 5,702,000 5,702,000 $,702,000 5,702,000 5,702,000 1.425.500
Costo de administracién del contrato det sotvicio - - - 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000.000 1,000,000 1.000,000 250,000
Soguros - - . . - . - - - - . .
Utitidad de Opera:ién 38,448,121 61,398,210 120415421 90,032,324 128,480,445 90,032,324 080,032,324 90.032.324 90,032.324 90,032,324 90,032,324 13,964,054
Oepreciacion 9,223,956 24,099,088 44,793,841 60,640,543 60,640,543 60,640,543 60,640,543 60,640,543 60,640.543 60,640,543 51,300,696 8920898
Gastos Fenancieros - - - 20,188,511 17,355,879 13,712,716 10,845,342 7.782.480 4510801 1,102,444 - -
Utitided Antes de Impucstos 29,224,165 37.209.124 75,621,580 9,203,269 50,484,023 15,679,065 18,546 439 21609301 24,880,880 28,289,337 38731628 5,033,056
tmpuesto Sobev ta Renta :‘4 10.765474 13,911,020 21.330.970 15,610,065 26,128,005 16,382,617 17,185,481 18,043,083 18.959.153 19.613493 20222177 3938814
Utitidad Neta 3 18.458.691 23,383,105 54,290,610 (6,406,796)| 24,356,018 (703.551_‘” 1,360.957 3,566,218 5,921.827 8,375.844 18,509.451 1,094,142
M
b
3
]
.-a
Balanceado :.



ALSTOM

ANEXO 6
Solucién Econdmica™

L0061609

Escenario 1. Plazo de 10 afios de Servicio (120 Meses Contractuales)

Estimado en
Tipo de Cambio | Pesos por Mes Estimado
Estimado Contractual |Diario por Tren
Pesos por Délar | para 30 trenes sin IVA
sin IVA
13.50 115,344,364 128,160
Mes /Tren de Mes/Tren de npofte hago
Servicio Mes Contractual Lote de Trenes Servicio Devengado Ac'l_jml:"a_do
Delarada el Neto Millones | Neto Millones
de Pesos de Pesos
0 Mes 0 5 0.83 0.00 0.00
1 Mes 1 8 6.93 3.20 3.20
2 Mes 2 10 8.70 26.66 29.86
3 Mes 3 11 10.47 33.45 63.31
4 Mes 4 13 12.37 40.24 103.5
5 Mes 5 15 14.07 47.55 151.10
6 Mes 6 17 15.77 54.08 205.18
7 Mes 7 18 17.43 60.62 265.80
8 Mes 8 20 19.27 67.03 332.83
9 Mes 9 22 21.00 74.08 406.91
10 Mes 10 23 22.67 80.74 487.65
11 Mes 11 25 24.43 87.15 574.80
12 Mes 12 27 26.13 93.94 668.74
13 Mes 13 29 27.80 100.48 769.22
14 Mes 14 30 29.47 106.89 876.10
15 Mes 15 30 30.00 113.29 989.40
16 Mes 16 30 30.00 115.34 1,104.74
17 Mes 17 30 30.00 115.34 1,220.09
18 Mes 18 30 30.00 115.34 1,335.43
9 Mes 19 30 30.00 115.34 1,450.78
20 Mes 20 30 30.00 115.34 1,566.12
30.00 115.34
120 Mes 120 30 30.00 115.34 [ NI 0056|
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ANEXO 10 ..,@VCPH

v o
Calendario para el Pago de Serviclos v

Escenario 1. Plaro de 10 afios de Servicio (120 Meses Contractuates
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ANEXO 6
Solucidon Econdmica

Escenario 2. Plazo de 15 afios de Servicio (180 Meses Contractuales)

|
y ‘ Estimado en
~ Precio del Mes/Tren de Servicio, l Tipo de Cambio | Pesos por Mes |  Estimado
. cotizaao 6lares Americanos Estimado Contractual |Diario por Tren
[ | Pesos por Délar | para 30 trenes sin IVA
sin IVA
13.50 97,447,197 108,275
Mes /Tren de Mes/Tren de lmparte 1420
- . Devengado Acumulado
Servicio Mes Contractual Lote de Trenes Servicio ; Al
Deveraat el Neto Millones | Neto Millones
de Pesos de Pesos
0 Mes 0 5 0.83 0.00 0.00
1 Mes 1 8 6.93 2.71 271
2 Mes 2 10 8.70 2252 25.23
3 Mes 3 11 10.47 28.26 53.49
4 Mes 4 13 12.37 34.00 87.49
5 Mes 5 15 14.07 40.17 127.66
6 Mes 6 17 15.77 45.69 173.35
7 Mes 7 18 17.43 51.21 224.56
8 Mes 8 20 19.27 56.63 281.19
9 Mes 9 22 21.00 62.58 343.77
10 Mes 10 23 22.67 68.21 411.99
11 Mes 11 25 24.43 73.63 485.61
12 Mes 12 27 26.13 79.37 564.98
13 Mes 13 29 27.80 84.89 649.86
14 Mes 14 30 29.47 90.30 740.17
15 Mes 15 30 30.00 95.71 835.88
16 Mes 16 30 30.00 97.45 933.33
17 Mes 17 30 30.00 97.45 1,030.77
18 Mes 18 30 30.00 97.45 1,128.22
19 Mes 19 30 30.00 97.45 1,225.67
20 Mes 20 30 30.00 97.45 1,323.12
30.00 97.45
180 Mes 180 30 30.00 97.45 [ CORGH

N
—
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ANEXO 6
Solucién Econdmica
Escenario 2. Plazo de 15 afios de Servicio (180 Meses Contractuales)
Estimado en
Tipo de Cambio | Pesos por Mes Estimado
Estimado Contractual [Diario por Tren
Pesos por Dolar | para 30 trenes sin IVA
sin IVA
13.50 97,447,197 108,275
Mes /Tren de Mes/Tren de \Nports za20
4 o Devengado Acumulado
Servicio Mes Contractual Lote de Trenes Servicio : ;
Neto Millones | Neto Millones
Devengado Programados
de Pesos de Pesos

0 Mes O 5 0.83 0.00 0.00

1 Mes 1 8 6.93 2.71 271

2 Mes 2 10 8.70 22.52 2523

3 Mes 3 11 10.47 28.26 53.49

4 Mes 4 13 12.37 34.00 87.49

5 Mes 5 15 14.07 40.17 127.66

6 Mes 6 17 15.77 45.69 173.35

7 Mes 7 18 17.43 51.21 224.56

8 Mes 8 20 19.27 56.63 281.19

9 Mes 9 22 21.00 62.58 343.77

10 Mes 10 23 22.67 68.21 411.99

11 Mes 11 25 24.43 73.63 485.61

12 Mes 12 27 26.13 79.37 564.98

13 Mes 13 29 27.80 84.89 649.86

14 Mes 14 30 29.47 90.30 740.17

15 Mes 15 30 30.00 95.71 835.88

16 Mes 16 30 30.00 97.45 933.33

1d Mes 17 30 30.00 97.45 1,030.77

18 Mes 18 30 30.00 97.45 1,128.22

19 Mes 19 30 30.00 97.45 1,225.67

20 Mes 20 30 30.00 97.45 132312
30.00 97.45

180 Mes 180 30 30.00 97.45|"  16,914.67
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ANEXO7
Modelo Financiero

Escenario 2. Horizonte de Servicios a 15 adios.

Importe en DSlares
_sin VA

alaciones

Importo en Délares

1nos)
alo
. . Importo en Dolarcs
Aho 1 Aho2 - Ao 3 Aho 4 AfoS Aho S Afo7 AhoB Ao Aho 10 Aho 11 Afo 12 Afio 13 Aho 14 Aho 15 Afo 16 Afo 17 Afc
—-T L0 e — — e - i3
triclo Servl Termina Ao 1 do | Termina Afio2de | TerminaAflo3de | Termina Afio 4 de | Termina Afio§ do | Termina Afio8 do | Termina Ao 7 de | Tesmina Aflo8 do | Tormina Afio 9 da | Tormina Afio 10 da | Termina Afio 11 | Yermina Afo 12 | Termiria Afio 13| Termina Aflo 14| Termina Afto 18 N
hhhans LA ‘ . - . b vl rviclos - . de de Servi de do de .
T25.215.003] 230735854 33T A3T531 323521510 28043195 751325404 720,234 404 187,523,005 751,549,125 | 713, 7375004 ~20.042647 -
- - - 75 509,821} 43 480555 25308 527 3050510 33210555 I5ATA.T50 TS| 40477 43238361 29332542
| - 5 P2 KRN N L KL A2 X172 X Y L] AR 72 SR A0 0k N 7251 [ ¥ /0> ¥} K& /5 173
todo el Kori de E es dacir, el Periodo Py y el Periodo
m)| en arcs
Afo 1 Afo 2 Afo3 Aho 4 Afos Aho8 Afa? Aho8 Aho 0 Afio 10 Aho 11 Ao 12 Afo 13 Afo 14 Afo 18 Afo 18 Ao 17 Afo
o Intelo Termina Afio 1 do | Termina Ao 2de | Termina Ao 3 do | Termina Ao 4 do | Termina Ao 5 do Termina Ao 6 de | Termina Afto7 de | Termina Afio 8 de | Termina Aflo 9 do | Termina Ao 10 de | Termina Afio 11 | Tormina Afo 12| Termina Ao 13 | Termins Afio 14| Termina Afto 18 !
v tclos X " - Servicl el " gervl ] da do de de do g
32,482,399 53.311.236 109.662.184 86,619,731 119.102,130 86,619,731 86.619.731 86,619,731 86,619,731 86.619.73 86619731 68,818,731 86.618.731 86,619,731 86.619.731 88.619.731 20,873,244
1,851,972 10,201,460 13.493,000 13,492,000 13.493.000 13,493,000 13,493.000 13,493.000 13,493.000 13.493,000 13.493,000 13,493,000 13.483.000 13,493,000 13,493,000 3.373,250
1.021.675 5.627.829 6.892.000 6.892.000 6,892,000 6.892.000 6.892,000 6,892,000 6.892.000 6,892,000 6,892,000 6.892.000 6.892,000 6.892.000 6.892.000 1,723,000
peniodict 431974 2379.497 2.914,000 2.914.000 2.914,000 2914000 2.914.000 2.914,000 2.914.000 2.914.000 2.914.000 2.914.000 2,914,000 2,914,000 2,814,000 726,500
$89.702 3.248.332 3,878,000 3.978.000 3.878.000 3.978.000 3.978,000 3,978,000 3,978,000 3,978,000 3.978.000 3.978.000 3.978,000 3,978,000 3.978,000 994,500
830,296 4.573.631 5,601,000 5,601.000 $.601,000 5,801,000 5.601.000 5,601,000 5.601.000 5.601.000 5.601.000 5,601,000 5§.601,000 §,601.000 §.601,000 1,400,250
1 servicic - - 1,000,000 1.000.000 1,000,000 1.000.000 1,000,000 1.000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1.000,000 1.000,000 1,000,000 1.000.000 250.000
32,482,399 51,459 265 $9.460.724 73126701 105 609,130 7319267 73.126.231 73,126,731 73.126.731 73,126,734 13.126,731 73,126.731 73.126.70 73,126,701 73,126,731 73,126,731 25,489,994
6,164,052 16.280.792 29,651.865 39,552,579 39,552 579 39,552,579 39.552.579 39.552,579 39.552.578 39,552,579 39,552,579 39,552,579 28,552,579 39.552.570 39.552.579 33.305.221 5.684.412
- o 22,609,791 20,600.616 17.932.852 15,948,462 13.828.783 11,564,592 9.146.035 6562588 3.803.011 928,582 - - - -
26.318.347 35,178.472 69.808.859 10.964.381 45455934 15641300 17.625 689 19,745,268 22.009 560 28428117 27,011,563 20.771,141 32,645,570 33.574.152 33574152 39,821,510 19,815,581
9.005.072 12,096,912 19.177.881 9,738,506 18746.913 10,398.815 10,954,444 12,797.178 12.797.178 12.859,124 13.582.489 14.355171 15,160,011 15.420.014 15,420.014 15.420.014 3.199.204
17.223.275 23,081.560 50,630.878 1.225.855 26.709 021 5,242,485 6.671.245 6,948,180 9.212,382 11,568,993 13.429.074 15,415,970 17,485,559 18.154,138 18,154,138 24.401.496 16.616.287
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